
 

 

盛合晶微科创板上市——开曼红筹企业登陆

中国 A股市场的新里程 

2026年 4月 21日，盛合晶微半导体有限公司SJ Semiconductor Corporation（简称“盛合晶微”）

成功于上海证券交易所科创板上市，通过首次公开发行募集资金约人民币 48 亿元。 

迈普思集团亚洲区企业事务团队很荣幸能够担任盛合晶微的开曼群岛法律顾问，助力其完成这一

里程碑式交易。此次上市不仅是盛合晶微企业发展历程中的一座重要里程碑，亦标志着在开曼群

岛注册并登陆中国境内 A 股资本市场的红筹企业迈出关键一步。 

 

红筹架构：从境外上市到 A 股市场 

使用开曼群岛控股公司作为中国企业的上市

实体，是国际资本市场中久经验证且广泛采

纳的做法，在香港及美国上市中尤为普遍。 

开曼群岛成为离岸控股公司的首选司法管辖

区，主要源于以下几项突出优势： 

• 普通法基础：开曼群岛法律以英国普通

法为基础，提供了一个可预期、对投资

者友好以及为国际市场参与者所熟知的

法律框架。 

• 公司制度灵活：开曼群岛法律提供了非

常灵活的公司制度，允许设立多种股份

类别、加权投票权（又称“同股不同权”）

（weighted voting rights）以及各种资本

结构。 

• 税收中立：开曼群岛不征收企业所得税、

资本利得税及预提税。 

• 国际认可：开曼群岛公司广受全球主要

证券交易所的认可与接纳。 

迈普思卓越业绩：九号公司 CDR 上市 

迈普思集团亚洲区企业事务团队一直引领着

开创性红筹 A 股交易的开曼群岛法律咨询服

务。值得一提的是，我们的团队在中国史上

最具突破性的资本市场交易之一——九号有

限公司 Ninebot Limited（简称“九号公司”）

通过发行中国存托凭证（简称“CDR”）在科

创板上市中，担任开曼群岛法律顾问。 

2020 年 10 月 29 日，九号公司成为首家通过

CDR 在中国境内资本市场上市的红筹企业，

同时也是首家采用红筹可变利益实体

（variable interest entity）（简称“VIE”）架

构并设置加权投票权而获准登陆 A 股市场的

公司。迈普思团队在此项具有历史意义的交

易中担任开曼群岛法律顾问。 

红筹 A 股上市新篇章：盛合晶微 

盛合晶微在科创板上市，标志着红筹企业登

陆中国境内资本市场的成功历程迎来了最新

发展。 

盛合晶微由中芯国际集成电路制造有限公司

Semiconductor Manufacturing International 
Corporation（简称“中芯国际”）与江苏长电

科 技 股 份有 限 公司 Jiangsu Changjiang 
Electronics Technology Co., Ltd.（简称“长

电科技”）合资设立，并在开曼群岛注册成立。

保留其红筹架构以进行 A 股上市的决定，反

映了以下几项重要考虑： 

1. 该架构与该公司的企业传统一脉相承。中

芯国际自身是一家在开曼群岛注册成立并

在香港交易所上市的红筹公司。作为中芯



 

 

国际的合资子公司，盛合晶微自然沿用了

相似的离岸控股架构。 

 

2. 在开曼群岛注册成立，为未来募资保留了

最大的灵活度。开曼群岛公司具备在香港

及美国上市资格，而随着科创板改革，现

在也可登陆中国A股市场。保留离岸架构，

确保了公司长远能够登陆最广阔的资本市

场。 

 

3. 该架构符合国际投资者的偏好。全球投资

者通常倾向于在离岸控股公司层面持有股

权，因为开曼群岛法律下的股东权益保障

机制在跨境交易中已非常完善，且为人熟

知。 

 

4. 最后，若拆除红筹架构以在中国境内重新

注册，将牵涉极为复杂的法律、监管及税

务事宜。这类重组往往不可逆转，需要多

个司法管辖区之间进行协调，且无法保证

能取得中国证监会的批准。科创板改革，

允许红筹企业通过其离岸控股公司直接在

A 股市场上市，使这一做法不再必要。 

迈普思集团：独特地位 

迈普思集团为红筹 A 股上市带来无可比拟的

经验。本集团曾担任九号公司 CDR 上市的开

曼群岛法律顾问——这是中国资本市场史上

首宗 CDR 上市，如今又为盛合晶微在科创板

的首次公开募股（IPO）提供法律咨询服务。 

这两项交易，共同构成了红筹企业能够登陆A
股市场的两条主要路径：CDR 发行与直接股

份发行。 

值得注意的是，迈普思集团近期获纳入由香

港律政司首次发布的《支援「出海」香港法

律专业服务提供者名册》1，，此是是对迈普思

 
1 迈普思集团获纳入香港首推的《支援「出海」

香港法律专业服务提供者名册》（英文版：
Maples Group Named on Hong Kong's 

集团在支持中国企业海外拓展方面超卓业绩

的认可。 

市场展望 

盛合晶微成功在科创板上市进一步证明，凭

借合适的法律架构与经验丰富的专业顾问，

开曼群岛红筹企业能够有效登陆中国境内资

本市场，并实现其跨境融资与增长的战略目

标。 

作为定位独特、深受信赖的法律顾问，迈普

思集团始终致力于为客户提供一流的法律服

务，助力客户驾驭这个充满活力、快速演变

的市场。 

如希望了解更多详情，请联系以下作者或您

在迈普思集团的惯常联系人。 
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本文仅向迈普思集团的客户及专业联系单位提供一般信息，

其内容并非巨细无遗，亦非提供法律建议。 

 

本文乃其英文版本的中文译本，仅供参考，如

有歧义，概以英文版本为准。 
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